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Descrizione dell’attivita

Il complesso percorso storico di 4Side inizia nel 2001 quando, nata come Vivendi Games inizia ad
operare nel campo della distribuzione di software videoludico. Nel 2009, a seguito della
incorporazione per fusione di Activision Italia S.r.l, cambia la denominazione sociale in Activision
Blizzard Italia S.r.l. entrando a far parte del Gruppo Activision Inc. dal quale esce nel 2019 a seguito
di un Management Buy Out dei manager che traghettano la Societd nel Gruppo Esprinet. Al core
business iniziale relativo alla distribuzione di videogiochi si affianca a partire dal 2019, la distribuzione
di altri brand videoludici oltre a quelli di Activision Blizzard (di cui rimane distributore esclusivo per il
territorio italiano) e la distribuzione di periferiche, oggettistica e devices sempre legati al mondo dei
videogiochi.

Alla fine del 2021 |la societd Esprinet S.p.A. completa I'acquisizione del 100% delle quote societarie di
4Side, diventandone socio unico. Nel corso del 2022 la sede viene trasferita a Vimercate ma rimane
attivo l'ufficio commerciale di Legnano.

Andamento del mercato di riferimento

Il mercato di riferimento in Italia nel corso del 2022 ha registrato un fatturato di circa 719 milioni di
euro, leggermente in calo rispetto alllanno precedente. Ancora una volta I'analisi delle singole
componenti di questo risultato mostra un andamento differente dagli anni precedenti, dove il
software risulta in crescita e tutte le componenti hardware, siano esse consolle oppure periferiche,
in calo. La sofferenza relativa alla mancanza di determinate componentistiche che ancora non
rendono pienamente disponibile soprattutto la consolle PS5 di Sony, & ancora un elemento
importante, sia per i risultati del comparto hardware, sia per il traino che una base di consolle
installate importante costituisce per la vendita del software. Vero & che verso la fine dell'anno si &
assistito comungque ad una disponibilitd del prodotto maggiore rispetto alle attese molto
pessimistiche, ma tale disponibilitd non é servita a colmare il gap prodottosi durante la prima parte
dell'anno. Dal punto di vista delle vendite hardware, le consolle della Sony sono risultate le piu
vendute a livello di valore e di volume, seguite da quelle di Nintendo e di Microsoft. Il software ha
mostrato invece un andamento diverso con i titoli della Nintendo (peraltro scarsamente canalizzati
attraverso il digitale) a fare la parte del leone con 118 milioni di euro venduti, seguiti da quelli per la
PS4 (88 milioni di euro), che ancora resistono per la sopra citata carenza di nuove macchine Sony, e
dai titoli PS5 (57 milioni di euro). Notevolmente distanti tutti gli altri formati. A livello di Hardware la
PSS fa segnare quasi 126 milioni di euro di vendite e Nintendo Switch segue con 101.5 milioni di euro.

" In questo panorama la societd riporta un valore della produzione in aumento rispetto al 2021, che si
attesta intorno ai 13.4 milioni di euro. L'incremento & da ascrivere al successo del capitolo targata
2022 della saga di Call of Duty, ed alla buona perfomance dei prodotti non software (cuffie audio,
sedie da gaming etc)

Risultati economico-finanziari

Dati di sintesi

Di seguito e riportata una sintesi di alcuni indicatori di risultato economico-finanziari relativi
all'esercizio, calcolati sul “conto economico riclassificato”. Le riclassificazioni operate rispetto al
prospetto redatto secondo lo schema di cui all’art. 2425 c.c. esposto in altra sezione del presente
Bilancio, sono orientate a fornire un quadro maggiormente rappresentativo della realta gestionale
di 4Side S.r.l., considerate anche le peculiaritd del settore di riferimento.

Esercizio 2022 5



4Side S.r.l.

Relazione sulla Gestione

(euro/000)

2022 % 2021 % 2022/2021
Dati economici
Ricavi 129%6 100,0% 11.5a 100% 12%
Margine commerciale lordo 2546 196% 2136 184% 19%
EBITDA ® 804 62% 285 2.5% 182%
Utile operativo (EBIT) / (perdita ) operativa 776 80% 242 21% 221%
Risultato prima delle imposte 781 60% 237 20% 22%
Risultato netto 54 4.6% 180 1.4% 270%
Dati patrimoniali e finanziari
Cash flow ® &2l 204 205%
Investimenti lordi - = %
Capitdle desercizio netto @ 1.467 319 359%
Capitale circolante comm. netto “ 1.442 a7 246%
Capitale immobilizzato 597 733 19%
Capitale investito netto @ 1.829 651 150%
Patrimonio netto 3516 2922 20%
Debiti finanziari netti 1.887) (2271) 17%
Principali indicatori
Debiti finanziari / Patrimenio netto ((0%5)] 08 3%
Utile operativo/oneri finanziari netti (2182 (537) 307%
Dati operativi
Numero dipendenti a fine periodo 12 14 14%
Numero dipendenti medi 13 13 0%

WEBITDA pari all'utile operativo (EBIT) al lordo di ammortamenti, svalutazioni.
@ Pari alla sommatoria di utile netto e ammortamenti.

3 Pari alla sommatoria tra attivitd correnti e passivita correnti, al lordo dei debiti finanziari correnti netti
“ Pari alla sommatoria tra crediti verso clienti, rimanenze e debiti verso fornitori.
® Pari al capitale investito puntuale di fine periodo, calcolato come somma di capitale d'esercizio netto e capitale immobilizzato al netto delle

passivita non finanziarie non correnti.

Commento ai risultati dell’esercizio

| principali risultati economico finanziari dell'esercizio, determinati in base alle “riclassificazioni a fini
gestionali” utilizzate dalla Societd, sono cosi di seguito riassumibili:

(euro/000) 2022 % 2021 % Var. Var. %
Ricavi da contratti con client 1295 100,0% 11.5¢01 100.0% 1.404 12%
Costo del venduto (10.449 -80,4% (9.456) -81,6% (933 11%
Margine commerciale lordo 2.546 19,6% 2136 18,4% 411 19%
Costi di marketing e vendita (0)] 0,0% (61) -05% al -100%
Costi generdli e amministrativi (1.770) -13,6% (1.833) -158% 63 -3%
(Riduzione) fiprese di valore di attivita finanziarie - 0.0% - 0.0% -

Utile operativo (EBIT) 776 6,0% 242 2,1% 535 221%
(Oneri) foroventi finanziari 5 0.0% 5 0.0% 9 207%
(Oneri) foroventi da dltri invest - 0.0% - 0.0% -

Risultato prima delle imposte 781 6,0% 237 2,0% 544 229%
Imposte (189 -1,4% (77) -07% (111) 144%
Risultato netto prima dei terzi 594 4,6% 160 1,4% 433 270%
Risultato netto 594 4,57% 160 1,4% 433 270%

| principali risultati economico finanziari dell’esercizio in commmento sono sintetizzati nel seguito:

» iricavi dell'esercizio sono in aumento rispetto al 2021 per effetto del successo dei videogiochi
e degli altri nuovi prodotti lanciati nel corso dell'anno;

Esercizio 2022



4Side S.r.l, Relazione sulla Gestione

e il margine commerciale lordo mostra un incremento leggermente superiore rispetto
all'incremento di fatturato per effetto della vendita di prodotti a maggior margine, ma anche
da un minor ricorso all'‘accantonamento per I'obsolescenza di magazzino dovuto al successo
dei prodotti lanciati nel 2022;

® in conseguenza di quanto sopra I'EBIT & in crescita sostanziale rispetto al 2022;

e il risultato prima delle imposte e conseguentemente in aumento rispetto allo scorso anno;

e il risultato netto &, per effetto delle imposte anticipate, di 594K euro;

* il cash flow generato dalla gestione ordinaria, qui espresso come sommatoria tra il risultato
netto e gli ammortamenti, registra un saldo positivo ed in crescita;

e |a posizione finanziaria netta & in leggero calo ma rimane comungque positiva;

al 31 dicembre 2022 il patrimonio netto totale risulta pari a 3,5 milioni di euro.

Analisi dei ricavi

Si riporta di seguito la ripartizione dei ricavi, del conto economico civilistico classificato per natura e
redatto secondo lo schema di cui all'art. 2425 c.c.,, per canale di vendita e per area geografica:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Ricavi 12.995 11.591 1.404
Totale Ricavi 12.995 11.591

31/12/2022 31/12/2021 Var.
Ricavi delle vendite Italia 12.582 11.233 1.349
Ricavi delle vendite Estero 413 358 55
Totale Ricavi delle vendite 12.995 11.591 1.404
Altri ricavi e proventi 366 306 60
Valore della produzione 13.362 11.898 1464

| ricavi si riferiscono alla vendita dei prodotti commercializzati sia sul territorio italiono che
marginalmente anche in Spagna. Gli altri ricavi e proventi sono rappresentati dall'addebito di costi
marketing ed altri costi ai fornitori con cui 4Side ha in essere contratti di distribuzione che prevedono
il ricddebito di costi sostenuti per la promozione dei prodotti. La suddivisione geografica dei ricavi &
poco significativa essendo l'attivita svolta in modo quasi esclusivo sul territorio italiano. Un business
limitato relativo a prodotti Hardware é stato intrapreso con un distributore spagnolo a cui fanno
riferimento i ricavi ottenuti all’'estero.

Debiti finanziari netti
La seguente tabella mostra la composizione della posizione finanziaria netta di fine esercizio:
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(euro/000) 3L A2e0e2 3 A2/2021 var
(Debiti) finanziar verso consociate (1.000) (1.000

Crediti (debiti) vs banche 0 0 0
Dis ponibilites liquide 2857 327 (39
PFN netta corrente 1.8587 2271 (389
Debiti non Correnti

PFN netto 1.857 2271 (389

La situazione finanziaria puntuale alla fine dell’'esercizio & positiva, leggermente in calo rispetto al
2021, prevalentemente per effetto del capitale circolante.

Fatti di rilievo del periodo

In data 30 marzo 2022 si & tenuta I'Assemblea degli azionisti di 4Side S.r.l. che ha approvato il
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021 nonché la relazione degli amministratori sulla gestione.

L'Assemblea ha deliberato di destinare l'intero utile 2021 pari a 160.434 euro, d riserve.

Altre informazioni rilevanti

Principali rischi e incertezze

L'attivitd della societd & esposta ad alcuni fattori di rischio suscettibili di influenzarne la situazione
economica, patrimoniale e finanziaria.

Il Gruppo Esprinet, a cui 4Side appartiene, identifica, valuta e gestisce i rischi ispirandosi a modelli e
tecniche riconosciuti a livello internazionale quali I""Enterprise Risk Management - Integrated
Framework".

L'identificazione dei principali rischi (“key risk’) ha comportato una classificazione degli stessi nelle
seguenti categorie:

- rischi strategici;
- rischi operativi;
- rischi di “compliance”;
- rischi finanziari.

Di seguito si descrivono sinteticamente, per ciascuna delle categorie individuate, i principali rischi
individuati ed il tipo di presidi posti in essere dal Gruppo e da 4Side al fine di contenere l'impatto
residuo di tali rischi entro soglie di accettabilitd.

Rischi strategici

Rientrano in questa tipologia, la criticita nella capacita di pianificare e realizzare le azioni strategiche
in modo sistematico e coordinato, l'inadeguata risposta a scenari macroeconomici sfavorevoli,
I'inadeguata risposta a variazioni dei bisogni di clienti e fornitori, I''nadeguata gestione del processo
di analisi/reazione alle dinamiche di prezzo (dinamiche deflattive/inflattive).

| presidi dei rischi strategici sono tipicamente connessi alla qualita dei processi di pianificazione
strategica e di generazione di nuove idee e/o validazione di modelli gestionali esistenti, alla frequenza
ed efficacia delle "business review” ed alla dotazione di strumenti e metodologie di analisi
competitiva.

Rischi operativi

Esercizio 2022 8
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Sono state individuate le seguenti fattispecie: interruzione dei servizi di logistica e stoccaggio,
dipendenza dai sistemi IT/WEB, non ottimale gestione degli stock e delle rotazioni di magazzino.

| rischi operativi sono presidiati tipicamente grazie ad un mix di regole e procedure atte a garantire
un‘adeguata prevenzione degli eventi rischiosi nonché a strumenti assicurativi e piani di “business
continuity” e “disaster recovery” diretti a minimizzare gli eventuali impatti economico-finanziari degli
eventi rischiosi.

Rischi di “compliance”

Trattasi fondamentalmente dei rischi connessi alla violazione di normative di carattere fiscale
applicabili alla societa.

Tale rischio & presidiato essenzialmente attraverso una struttura di professionisti esterni che
garantiscono anche il necessario aggiornamento delle risorse interne in area amministrativa rispetto

all'emanazione di nuove leggi e normative di eventuale interesse della societa.

Rischi finanziari

L'attivita di 4Side S.r.l. & esposta ad una serie di rischi finanziari suscettibili di influenzare la situazione
patrimoniale/finanziaria, il risultato economico ed i flussi finanziari attraverso il relativo impatto sulle
operazioni in strumenti finanziari poste in essere.

Tali rischi sono cosi riassumibili:

a) rischio di credito;

b) rischio di liquiditd;

¢) rischio di mercato (rischio valutario, rischio di tasso d'interesse e altri rischi di prezzo).

La responsabilitd complessiva per la creazione e la supervisione di un sistema di gestione dei rischi
finanziari della societd compete al Consiglio di Amministrazione cui fanno capo le diverse unita
organizzative responsabili funzionalmente della gestione operativa delle singole tipologie di rischio.
Tali unita definiscono, nelllambito delle linee-guida tracciate dall'organo direttivo e per ciascun
rischio specifico, gli strumenti e le modalita tecniche atte alla relativa copertura e/o trasferimento a
terzi (assicurazione) ovvero valutano in via residuale i rischi non coperti né assicurati.

Nel seguito viene commentato il grado di significativitd dell'esposizione della societa alle varie
categorie di rischio finanziario individuate.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta il rischio di subire una perdita finanziaria per effetto
dell'inadempimento da parte di terzi di una obbligazione di pagamento.

Per 4Side I'esposizione al rischio di credito & differente a seconda della classe di strumenti finanziari
sebbene sia essenzialmente legata alle dilazioni di pagamento concesse in relazione alle attivita di
vendita di prodotti sui mercati di operativita della societa.

Le strategie di gestione di tale rischio si sostanziano:

* per quel che riguarda le disponibilitd liquide, nella scelta di istituti bancari di primario standing
riconosciuto a livello nazionale e internazionale;

* relativamente ai crediti commerciali, nel trasferimento di tale rischio, nei limiti dei plafond
negoziati e con I'obiettivo del raggiungimento di un equilibrio ottimale tra costi e benefici, a societa
di assicurazione di primario standing nonché nell'applicazione di apposite procedure di controllo
relative all'assegnazione e revisione periodica delle linee di affidamento alla clientela, oltre che
nelle richieste di garanzie collaterali nei casi in cui il solo rating del cliente non risulti sufficiente
rispetto agli affidamenti necessari a garantire I'operativitd commerciale.

Esercizio 2022 9




4Side S.r.l. Relazione sulla Gestione

Le politiche della societd prevedono, relativamente ai crediti commerciali vantati verso la clientela,
un meccanismo autorizzativo nei casi in cui i limiti di fido concessi in autonomia eccedano i
corrispondenti affidamenti concessi dall’assicurazione.

Le attivita di monitoraggio del rischio di credito verso i clienti partono dal raggruppamento degli
stessi sulla base dell'anzianitd del credito, dell'esistenza di precedenti difficoltd finanziarie o
contestazioni e dall’eventuale esistenza di procedure legali o concorsualiin corso.

| clienti classificati a “rischio elevato” vengono inclusi in un elenco sottoposto a rigido controllo ed
eventuali ordini futuri vengono evasi solo a fronte di pagamento anticipato.

La societa & solita accantonare un fondo svalutazione per perdite di valore il quale riflette
sostanzialmente la stima delle perdite sui crediti commerciali quantificate sulla base di analisi e

svalutazioni di ogni singola posizione individuale, tenuto conto dei benefici dell'assicurazione.
Rischio liquidita

Il rischio di liquiditd, o rischio di finanziamento, rappresenta il rischio che 4Side possa incontrare delle
difficolta nel reperimento - in condizioni di economicita - dei fondi necessari ad onorare gli impegni
derivanti dagli strumenti finanziari.

Si consideri a tale riguardo che la societa & dipendente dal Gruppo di appartenenza per gquanto
attiene alla capacita di reperire fonti di finanziamento.

La politica di gestione del rischio in esame e pertanto improntata ai medesimi criteri di prudenza che
ispirano il Gruppo Esprinet che risultano diretti ad evitare, al verificarsi di eventi imprevisti, di dover
sostenere oneri eccessivi ovvero di arrivare addirittura o vedere compromessa la propria
reputazione sul mercato.

La gestione del rischio di liquidita si impernia sulle attivita di pianificazione dei flussi di tesoreria
nonché sul mantenimento di linee di credito inutilizzate, perlopiu di natura auto-liquidante, che non
comportano il sostenimento di costi specifici di “commitment”.

Inoltre, in caso di bisogno, il grado di inutilizzo di linee di credito da parte della casa-madre Esprinet
S.p.A. configurerebbe una fonte alternativa di provvista finanziaria disponibile per 4Side.

Rischio di mercato: il rischio valutario

Il rischio valutario rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui in seguito a
variazioni dei cambi.

A tale riguardo va considerato che attualmente nessuna delle attivitad di acquisto dei prodotti
destinati alla rivendita per 4Side avviene in valute diverse dall’'euro.

La societd non dispone di altre attivita e passivitd finanziarie, né in particolare di finanziamenti,
denominati in valuta. Ne consegue che il rischio valutario & assente.

Rischio di mercato: il rischio di tasso d'interesse

Il rischio di tasso d'interesse consiste nel rischio che il valore di uno strumento finanziario, e/o il livello
dei flussi finanziari da esso generati, vari in seguito alle fluttuazioni dei tassi d'interesse di mercato.
Nel caso venissero effettuate operazioni di anticipazione factoring "pro-soluto”, i tassi di interesse
applicati sarebbero indicizzati all’ "Europe Interbank Offered Rate” o Euribor.

La politica seguita dalla societd & consistita nella “ritenzione” del rischio e nel mancato ricorso a forme
specifiche di copertura del rischio anche alla luce delle caratteristiche tecniche e di durata delle linee
di credito godute.

Non si esclude tuttavia che in futuro tale politica non possa essere rivista e non si pervenga alla
decisione di concludere operazioni di copertura dei rischi di tasso di interesse, totale o parziale.

Rischio di mercato: gli altri rischi di prezzo
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Gli altri rischi di prezzo comprendono il rischio che il valore di un titolo mobiliare fluttui per effetto di
variazioni dei prezzi di mercato derivanti sia da fattori specifici relativi al singolo titolo o al suo
emittente, sia da fattori suscettibili di influenzare la totalita dei titoli mobiliari trattati sul mercato.
Non disponendo 4Side di alcuna esposizione in titoli negoziati in mercati attivi, I'esposizione a tale
tipologia di rischio risulta nulla.

Contenziosi legali e fiscali

Alla data di redazione del presente bilancio non risultano pendenti procedimenti giudiziari o fiscali.
Gli eventuali importi stanziati nei fondi rischi per passivitd legate ai contenziosi vengono
attentamente valutati con i competenti consulenti al fine di individuarne 'ammontare ritenuto
sufficiente al fine della copertura di eventuali passivitd emergenti dalle vertenze pendenti.

Tuttavia, non & da escludersi che in caso di esito negativo superiore alle aspettative, si possano
produrre effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della societa.

Vertenze giudiziarie

La tipologia di vertenze giudiziarie a cui 4Side e esposta pud essere essenzialmente suddivisa in due
grandi gruppi: contenziosi di natura commerciale, aventi ad oggetto la contestazione su natura e/o
quantita delle forniture di prodotti e servizi, I'interpretazione di clausole contrattuali e/o della
documentazione a supporto, ovvero contenziosi di natura diversa.

Con riferimento alla prima tipologia di vertenze, i relativi rischi sono oggetto di attenta analisi mensile
con il supporto dei consulenti e gli impatti economici conseguenti sono riflessi nel Fondo svalutazione
crediti.

Gli altri contenziosi fanno riferimento a vari tipi di richieste che possono pervenire a 4Side a seguito
della supposta violazione di obblighi normativi e/o contrattuali.

L'analisi del rischio viene effettuata periodicamente con I'ausilio di professionisti esterni e gli impatti
economici conseguenti sono riflessi nella voce Fondli per rischi e oneri.

Vertenze fiscali

Non & possibile escludere che la societd possa essere tenuta a far fronte a passivita conseguenti a
vertenze fiscali di varia natura. In tal caso 4Side potrebbe essere chiamata a liquidare delle passivita
straordinarie con i conseguenti effetti economici e finanziari.

L'analisi del rischio connesso alle vertenze fiscali viene effettuata periodicamente dal Gruppo in
coordinamento con i professionisti esterni specificamente incaricati e gli impatti economici
conseguenti sono riflessi nella voce Fondli per rischi e oneri.

Risorse umane

Le risorse umane sono considerate un valore primario per il conseguimento degli obiettivi della

Societad. Il modello di gestione e sviluppo delle persone nel Gruppo Esprinet, cui 4Side & parte, si pone

principalmente |'obiettivo di motivare e valorizzare tutti i dipendenti accrescendo le loro capacitd,

coerentemente con la strategia di sviluppo del business.

Pur in un contesto di costante attenzione alla razionalizzazione dei costi, per raggiungere tali obiettivi

gli strumenti utilizzati risultano essere, in prevalenza:

- una formazione mirata ed adeguata rispetto alle necessita gestionali;

- una selezione delle migliori risorse provenienti dalle principali scuole e universitd nazionali ed una
costante attenzione alla mobilitd interna;

- un sistema di remunerazione basato su principi di selettivita e meritocrazia, legato al
raggiungimento di obiettivi individuali.

Si evidenzia, di seguito, la composizione del personale dipendente media ed a fine esercizio con il

dettaglio per categoria contrattuale, per sesso e per titolo di studio:
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4Side S.r.l. Relazione sulla Gestione

31/12/2022 31/12/2021 Media 2022 Media 2021
Categoria contruattale
Dirigenti 3 3 3 3
Impiegati e quadri 9 11 10 10
Totale 12 14 13 13
Sesso
Uomini 7
Donne S5
Totale 12 14
Titolo di studio
Laurea 1 2
Scuola secondaria Sup. 11 12
Totale 12 14

Il numero di dipendenti in organico si & ridotto nel corso dell'anno rispetto al 2021 per effetto di
normale tournover.
La tabella seguente evidenzia la movimentazione del personale nell’esercizio:

Personale al increment becrementl Personale al
31/12/2021 31/12/2022
4Side Srl 14 2 -4 12

Attivita di ricerca e sviluppo

Non sono stati sostenuti spese per ricerca e sviluppo nel corso dell’esercizio.

Ambiente, informativa ai sensi D. Lgs. 32/2007 e sua interpretazione

Con riferimento al documento approvato il 14 gennaio 2009 dal Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti e degli esperti contabili (Cndcec), teso a supportare la prima applicazione del D Lgs.
32/2007 in materia 'informativa attinente all’lambiente e al personale si precisa quanto segue.

Informativa “obbligatoria”

Relativamente all’'esercizio 2022 non si sono rilevate morti sul lavoro, infortuni gravi o gravissimi né
addebiti in ordine a malattie professionali da parte di dipendenti o ex dipendenti né cause di
“mobbing” per le quali 4Side S.r.l. sia stata dichiarata colpevole in via definitiva.

Relativamente all’'ambiente, nell’esercizio 2022 non si sono rilevati danni causati all'ambiente.

Informativa “volontaria”

Relativamente al personale, la sezione “Risorse Umane” fornisce le informazioni significative e le
politiche perseguite.

Relativamente all'ambiente, I'attivitd commerciale svolta non configura particolari problematiche
relative all'utilizzo efficiente di energia durante i processi produttivi, all’'uso di materiali e di risorse
idriche, alle emissioni ed allo smaltimento di rifiuti.

4Side & solita separare e smaltire negli uffici, carta, plastica, ferro, legno, pile esauste e toner.

4Side ha inoltre aderito sia al consorzio CONAl per la gestione degli imballaggi relativi
all'importazione dei prodotti destinati alla vendita ed alla Erion Compliance Organization S.c.a.r.l. (ex
Consorzio Remedia), cui sono demandati gli aspetti operativi della gestione dello smaltimento dei
rifiuti elettronici (RAEE) e delle pile e batterie.
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Rapporti con parti correlate

Nel corso del 2022 non ci sono state operazioni con parte correlate.

Per quanto relativo ai rapporti con amministratori e sindaci, si rimanda ai commenti forniti in Nota
Integrativa.

Rapporti infragruppo

| rapporti con la societd controllante e le societa controllate sono sintetizzati nel seguito.
Tutte le operazioni intercorse sono state effettuate, sia nell'esercizio corrente che nell’'esercizio
precedente, a condizioni di mercato.

Rapporti con la controllante

| rapporti con la controllante, Esprinet S.p.A., sono stati di natura molteplice nel corso dell'esercizio.
Nel corso del 2022 la Societd ha venduto alla controllante prodotti destinati alla rivendita per 187
mila euro. | ricavi per servizi sono relativi a costi del personale di utilita della controllante.

4Side S.r.l. ha inoltre corrisposto alla stessa circa 84 mila euro principalmente per spese legate a
servizi amministrativi, generali e per oneri finanziari e commitment fees legati al prestito
intercompany da parte del Socio Unico.

Nella seconda parte del 2022 ¢ stato inoltre siglato un contratto relativo al consolidato fiscale per
cui 4Side &, a partire dal 2022, nel consolidato fiscale di Esprinet.

La tabella successiva evidenzia pit dettagliatamente tali rapporti:

2022 2021

Ricavi Costi Ricavi Costi
Tipologia
Vendita Prodotti 187 180
Acquisto Prodotti
Servizi amministrativi 75 90
Ricavi servizi 30 40
Oneri finanziari-interessi 4 1
Oneri finanziari-commitment fees 5 5
Ricavi derivante da consolidato fiscale (ACE) 7
Totale 224 84 220 96

Azioni e quote di societa controllanti possedute

La Societd non detiene azioni o quote di societd controllanti.

Azioni e quote di societa controllanti acquistate o alienate

La societd non ha effettuato nell’esercizio alcuna compravendita di azioni o quote di societa
controllanti.

Evoluzione prevedibile della gestione

I 2022 é stato un anno in ripresa per 4Side, sono state ulteriormente sviluppate nuove aree di

business, individuati nuovi e potenziali fornitori. Il calo del personale dipendente & stato motivato solo
da turnover.
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Attualmente la societd ha in essere un progetto di integrazione con Esprinet al fine di integrare le
strutture che di fatto si occupano dello stesso business, nelle due societd. Questo permetterebbe
significanti sinergie in termini di business, ed una riduzione dei costi operativi.

Nel corso dei primi mesi del 2023 la societd ha raggiunto I'accordo con la capogruppo Esprinet SpA
finalizzando il contratto di affitto di azienda. Disdetta rispetto ai locali occupati a Legnano & gia stata
presentata e si prevede la chiusura degli stessi nel corso del primo semestre del 2023. Parimenti, un
accordo di chiusura della collaborazione con BRT S.p.A. per la gestione del magazzino esterno di
Albairate & stato raggiunto, conseguentemente la merce sarda ceduta ad Esprinet.

Gli obblighi di comunicazione verso i sindacati sono gia stati adempiuti.

Sedi operative

La societa ha la sede legale ed amministrativa in Vimercate - 20871 (MB), via Energy Park 20, ed
iscritta nel Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi.

La Societd ha inoltre un ufficio operativo a Legnano che verra chiuso nel corso del 2023.

La societd, alla data della presente Relazione, opera attraverso il magazzino esterno di Bartolini sito
in Albairate (Ml) via Marcatutto 5/A CAP 20080, il cui contratto & in via di risoluzione.

Modello organizzativo ex D.Lgs. 231/01

Il consiglio di amministrazione ha deliberato in data 13 maggio 2021 I'adozione del nuovo modello
231/2001, rivisto ed integrato rispetto a quello gid adottato in data S novembre 2014. Nel corso
dell'anno, con il supporto dell’OdV, la Societa ha provveduto, oltre alla normale attivita di controllo e
monitoraggio, a svolgere sessioni informative e formative a tutti i dipendenti sullargomento
specifico.

Legnano, 6 marzo 2023

mministrazione
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Nota Integrativa

Note introduttive

Premessa

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2022, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte
integrante ai sensi del 1° comma dell'art. 2423 c.c., corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed & redatto in ottemperanza agli artt. 2423 e successivi del Codice Civile.

Si segnala inoltre che la Societd si avvale della facolta di esonero dall'obbligo di redazione del
bilancio consolidato in quanto ricorrono i termini previsti dell'art. 27 del Decreto Legislativo 127/91
essendo interamente posseduta da Esprinet S.p.A. che esercita lattivitd di direzione e
coordinamento.

Esprinet S.p.A. redige e sottopone a revisione contabile il proprio bilancio consolidato che verra
quindi depositato nei termini di legge presso il Registro delle Imprese, unitamente alla propria
relazione degli Amministratori e a quella dell’organo di controllo.

Rapporti con la controllante e oggetto dell’attivitd

4Side é stata fondata nel 2001, ha sede in Italia ed & specializzata nella distribuzione esclusiva di
videogiochi e di altre categorie merceologiche che hanno a che fare con il mondo videoludico.

In data 20 maggio 2019 Esprinet S.p.A. ha sottoscritto una quota pari al 51% del capitale sociale di
4side S.r.l. ed in data 15 novembre 2021 ha completato I'acquisizione rilevando la restante parte del
49% del capitale sociale.

Le informazioni sui rapporti economico-patrimoniali con Esprinet S.p.A., che svolge anche attivita di
“"direzione e coordinamento” ai sensi del capo IX- titolo V- Libro V del Codice Civile, sono stati forniti
nella Relazione sulla Gestione a cui si rimanda.

In coda al presente documento sono poi evidenziati gli effetti che le attivitd di direzione e
coordinamento hanno avuto sulla gestione di 4Side nonché i dati essenziali dell’'ultimo bilancio
approvato dalla controllante.

Criteri di valutazione e continuita aziendale

Principi di carattere generale

Il Bilancio & costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli
artt. 2424 e 2424 bis

del Codice Civile), dal Conto Economico (preparato in conformita allo schema di cui agliartt. 2425 e
2425 bis del Codice Civile), dal Rendiconto Finanziario (il cui contenuto, conforme all'art. 2425-ter
del Codice Civile, & presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10) e dalla presente
Nota Integrativa, redatta secondo quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile.
La nota integrativa contiene le informazioni richieste dall’art. 2427 c.c., da altre disposizioni del D.
Lgs. 127/91 e dalle altre norme vigenti in materia di bilancio. La Nota Integrativa che segue analizza
ed integra i dati di bilancio con le informazioni complementari ritenute necessarie per una veritiera e
corretta rappresentazione dei datiillustrati, tenendo conto che non sono state effettuate deroghe ai
sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Il bilancio & altresi conforme ai principi contabili emessi dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC)
ed é stato redatto tenendo conto di quanto previsto dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data
attuazione alla Direttiva 2013/34/UE.

Vengono inoltre fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie ai fini di una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge, della
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situazione patrimoniale e finanziaria della societd e del risultato economico. Viene presentato anche
il rendiconto finanziario della societd, il quale consente di ricostruire la dinamica dei flussi di cassa del
periodo.

Si precisa che nell’'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle
norme di legge relative al bilancio ai sensi art. 2423 c.c., 4° comma.

| dati relativi alle attivitd ed ai rapporti con le societd controllate, collegate, controllanti e sottoposte
al loro controllo ed altre informazioni rilevanti, sono stati esposti nella Relazione sulla gestione.
Vengono invece riportati in calce alla presente nota i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’'esercizio e la proposta di destinazione del risultato d'esercizio.

| valori contenuti nella presente Nota Integrativa sono espressi in migliaia di euro se non
diversamente indicato. In alcuni casi le tabelle potrebbero evidenziare difetti di arrotondamento
dovuti alla rappresentazione in migliaia di euro a seguito dell’esclusione delle unita di euro.

Criteri di valutazione e continuita aziendale

| criteri di valutazione piu significativi adottati nella formazione del bilancio del presente esercizio, in
osservanza dell'art. 2426 c.c. sono di seguito illustrati. Essi non si discostano dai criteri utilizzati nel
precedente esercizio.

La valutazione delle voci di bilancio e stata effettuata ispirandosi a criteri generali di prudenza,
competenza e rilevanza, nella prospettiva della continuazione dell'attivitd nonché tenendo conto
della funzione economica degli elementi dell’attivo o del passivo considerati.

La societa ha infatti valutato appropriato il presupposto della continuitd aziendale, anche in virtu
delle azioni gid individuate per adeguarsi ai mutati livelli di domanda.

Gli altri principali fattori che si sono considerati sono i seguenti:

= i principali rischi di natura esogena a cui la Societa risulta esposta;

= i mutamenti nella situazione macroeconomica generale nel mercato;

- le variazioni delle condizioni ambientali e di business e delle dinamiche competitive;
= i mutamenti dei quadri legislativi e regolamentari.

Siricorda come dettagliato nella relazione sulla gestione nel corso del 2023 e stato siglato il contratto
d'affitto del ramo d'azienda da parte della controllante. Per ottenere maggiori informazioni si veda
quanto dettagliato nella relazione sulla gestione.

Immobilizzazioni Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio al costo d'acquisto al netto degli
ammortamenti. Esse sono ammortizzate in misura costante in relazione alla residua possibilita
d'utilizzazione.

L' Avviamento”, iscritto con il consenso del Collegio Sindacale, & ammortizzato in quote costanti in un
periodo corrispondente alla sua vita utile, stimata pari a cinque anni. Nel caso in cui
indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Immobilizzazioni Materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo d'acquisto e sono sistematicamente
ammortizzate in ogni esercizio, sulla base dei piani d'ammortamento determinati in relazione alla
residua possibilita d'utilizzo dei beni. Il valore in bilancio & esposto al netto dei fondi di ammortamento.
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| piani di ammortamento sono determinati sulla base di aliquote d'ommortamento ritenute
rappresentative della vita economico-tecnica utile dei beni cui si riferiscono.

| costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria sono imputati al conto economico
dell’'esercizio in cui sono sostenuti.

Le aliquote di ammortamento applicate per ciascuna categoria di beni sono indicate di seguito:

Aliquota economico - tecnica
MIGLIORIE BENI DI TERZI 8,33%
BENI VALORE <516 100%
ATTREZZATURE UFFICIO COMPUTER E ACC 20%
MOBILI E ARREDI 12%
SOFTWARE CAPITALIZZATO 33,33%
STAND 33,33%
IMPIANTI TELEFONICI 20%
SERVER 20%
COMPUTER E ACCESSORI 20%
IMPIANTO SICUREZZA 30%

Partecipazioni

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto o di sottoscrizione. Il costo viene ridotto per
perdite durevoli di valore, ossia quando il valore di iscrizione della partecipazione risulta maggiore
del suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici economici futuri che si prevede
affluiranno alla partecipante; il valore originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono
meno i motivi della svalutazione effettuata.

Le perdite di valore eccedenti i corrispondenti valori di carico delle partecipazioni sono iscritte tra i
“Fondi rischi su partecipazioni”, nel caso in cui la Societd sia obbligata a farsi carico della copertura
delle perdite delle partecipate.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al costo di acquisto e valutate al minore tra il costo di acquisto e il presunto
valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato. La configurazione di costo adottata per la
valorizzazione é rappresentata dal Costo Medio Ponderato.

Crediti e debiti

| crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazione di servizi sono rilevati
nell’attivo circolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il
riconoscimento dei relativi ricavi, mentre i debiti originati da costi per operazioni di acquisto di beni o
prestazione di servizi sono rilevati nel passivo in base al principio della competenza.

| crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritti se sussiste “titolo” al credito e dunque
quando essi rappresentano effettivamente un’‘obbligazione di terzi verso l'impresa; se di natura
finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie, con indicazione della quota esigibile
entro |'esercizio successivo.

| crediti sono valutatiin bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale, e nei limiti
del loro presumibile valore di realizzazione e, pertanto, sono esposti nello Stato Patrimoniale al netto
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del relativo fondo di svalutazione ritenuto adeguato a coprire le perdite per inesigibilita
ragionevolmente prevedibili. | debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato.

Se il tasso di interesse dell’operazione non é significativamente differente dal tasso di mercato, sia il
credito che il debito viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore nominale al netto di tutti i
premi, gli sconti, gli abbuoni ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione
che li ha generati. Tali costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza
tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono ripartiti lungo la durata del credito e del debito
utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Quando invece risulta che il tasso di interesse dell'operazione desumibile dalle condizioni contrattuali
sia significativamente differente dal tasso di mercato, sia il credito che il debito (ed il corrispondente
ricavo e costo in caso di operazioni commerciali) vengono inizialmente iscritti ad un valore pari al
valore attuale dei flussi finanziari futuri piu gli eventuali costi di transazione. Il tasso utilizzato per
attualizzare i flussi futuri & il tasso di mercato.

Nel caso di crediti e debiti sorti da operazioni commerciali, la differenza tra il valore di rilevazione
iniziale cosi determinato ed il valore a termine viene rilevata a conto economico come provento o
onere finanziario lungo la durata degli stessi utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.

Nel caso di crediti e dei debiti di natura finanziaria, la differenza tra le disponibilita liquide erogate o
corrisposte ed il valore attuale dei flussi finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse
di mercato, & rilevata tra gli oneri o tra i proventi finanziari del conto economico al momento della
rilevazione iniziale, salvo che la sostanza dell'operazione o del contratto non inducano ad attribuire a
tale componente una diversa natura. Successivamente gli interessi attivi e passivi maturandi
sull’'operazione sono calcolati al tasso di interesse effettivo ed imputati a conto economico con
contropartita il valore del credito e del debito.

Il valore dei crediti & ridotto successivamente per gli importi ricevuti, sia a titolo di capitale sia di
interessi, nonché per le eventuali svalutazioni per ricondurre i crediti al loro valore di presumibile
realizzo o per le perdite, mentre Il valore dei debiti & ridotto successivamente per gli importi
corrisposti, sia a titolo di capitale sia di interessi.

La Societa presume non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e
dell'attualizzazione quando la scadenza dei crediti e dei debiti € entro i 12 mesi, tenuto conto anche
di tutte le considerazioni contrattuali e sostanzialiin essere alla loro rilevazione, e i costi di transazione
ed ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono di importo non significativo.
In tale caso & stata omessa I'attualizzazione, gli interessi sono stati computati al nominale ed i costi
di transazione sono stati iscritti tra i risconti ed ammortizzati a quote costanti lungo la durata del
credito o del debito a rettifica degli interessi nominali.

Disponibilita liquide

| depositi bancari e postali sono iscritti al presunto valore di realizzo, mentre il denaro e valori in cassa
sono iscritti al valore nominale.

Criteri di conversione delle poste in valuta

| crediti e debiti in valuta estera sono stati contabilizzati in moneta di conto sulla base dei cambi in
vigore alla data dell'operazione.

Le differenze di cambio realizzate per effetto dell'incasso dei crediti e del pagamento dei debiti
espressi in valuta estera sono iscritte in conto economico.

| crediti e debiti espressi in valuta non aderente all’Euro sono allineati ai cambi correnti alla data di
chiusura del bilancio ed i relativi utili e perdite su cambi sono imputati al conto economico
dell’'esercizio.

Ratei e risconti
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Per realizzare il principio della correlazione dei costi e dei ricavi al periodo di competenza, in tali voci
sono iscritte quote di proventi o costi, comuni a due o piu esercizi, determinate secondo il criterio
dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Fondii per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti d'esistenza certa o probabile, per
i quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non erano determinabili o I'ammontare o la data di
sopravvenienza. Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e
competenza e non si e proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione
economica.

Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo copre la passivitd maturata in favore dei dipendenti in applicazione delle leggi, dei contratti
di lavoro e di eventuali accordi aziendali in vigore alla data di bilancio.

Ricavi

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati in base al principio della competenza quando si
verificano entrambe le seguenti condizioni:

- il processo produttivo dei beni o dei servizi & stato completato;

- lo scambio & gid avvenuto, si & cioe verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di
proprieta. In caso di vendita di beni tale momento & rappresentato dalla spedizione o consegna dei
beni mobili, mentre per i beni per i quali & richiesto I'atto pubblico (immobili e beni mobili) dalla data
della stipulazione del contratto di compravendita. In caso di prestazioni di servizi lo scambio si
considera avvenuto quanto il servizio & reso, ossia la prestazione é effettuata.

I ricavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono ultimate ovvero,
per quelli dipendenti da contratti con corrispettivi periodici, alla data di maturazione dei corrispettivi.
| ricavi di vendita sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi e le rettifiche di ricavi
di competenza dell’'esercizio sono portate a diretta riduzione della voce ricavi.

Nella voce "altri ricavi e proventi” sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziari derivanti
unicamente dalla gestione accessoria.

Costi

| costi di acquisto sono rilevati in base al principio della competenza. | costi per materie prime,
sussidiarie, di consumo e di merci sono comprensivi dei costi accessori di acquisto (trasporti,
assicurazioni, carico e scarico, ecc.) se inclusi dal fornitore nel prezzo di acquisto delle stesse,
altrimenti vengono iscritti separatamente nei costi per servizi in base alla loro natura.

Vengono rilevati tra i costi, non solo quelli d'importo certo, ma anche quelli non ancora documentati
per i quali e tuttavia gia avvenuto il trasferimento della proprietd o il servizio sia gia stato ricevuto.

Imposte sul reddito dell'esercizio

Le imposte correnti sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle
disposizioni tributarie in vigore.

Sono inoltre stanziate, in applicazione del principio contabile n. 25 emanato dall’Organismo Italiano
di Contabilitd (OIC) in materia di imposte, le imposte, differite e anticipate, sulle differenze
temporanee fra il valore contabile di un'attivita o di una passivita nello stato patrimoniale ed il loro
valore fiscale. Taliimposte sono state stimate in base alle aliquote fiscali che si ritiene risulteranno in
vigore al momento dell'eventuale realizzo delle attivitd o estinzione delle passivitd cui esse si
riferiscono.
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Si precisa che sono state considerate le imposte anticipate nei limiti della ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi futuri, di un reddito imponibile non inferiore allammontare delle
differenze che si riverseranno nei medesimi esercizi.

Principali assunzioni e stime

La redazione del bilancio e delle relative note esplicative ha richiesto I'utilizzo di stime e di assunzioni
sia nella determinazione di alcune attivitd e passivita sia nella valutazione di attivitd e passivita
potenziali.

Le stime ed assunzioni utilizzate sono basate sull’esperienza storica e su altri fattori considerati
rilevanti, ivi incluse aspettative su eventi futuri la cui manifestazione é ritenuta ragionevole.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione ad esse apportate
sono riflesse a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima se la revisione stessa
ha effetti solo su tale periodo, o anche nei periodi successivi se la revisione ha effetti sia sull’'esercizio
corrente che su quelli futuri.

Non si pud tuttavia escludere il concretizzarsi nel prossimo esercizio di risultati diversi da quanto
stimato e che quindi potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili, né prevedibili,
anche significative, al valore contabile delle relative voci.

Le voci di bilancio principalmente interessate da tali situazioni di incertezza sono alcuni ricavi di
vendita, taluni storni ai ricavi di vendita, il fondo obsolescenza magazzino, il fondo svalutazione
crediti, i fondi rischi e oneri.

Commento alle voci di Stato Patrimoniale

B) Immobilizzazioni
I Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali a fine esercizio presentano la seguente movimentazione:

Totdle
Software Migliorie Beni di Innrrobilizz.

(euro/ 000) Avviamento Capitalizzato Terzi Immateriali
Costo Storico 1.428 a7 151 1.6e25
Fondo Armrmortamento (1.4289 (44 (97) (1.589)
Saldo 31 A 2/2021 0 3 53 56
Incrermento F.do Ammto 0 (3 (13 (15
Saldo 31 A 2/2022 0 0] 41 41
Totale variazioni del 2022 0 (€] 13 19
Costo Storico 31A 2/2022 1.428 a7 151 1.e25
F.do Ammto 31/12/2022 (1.428 47) (110 (1.589)

Le Immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 2022 subiscono un decremento netto di 15 mila euro
rispetto al 31 dicembre 2021 interamente ascrivibile all'ammmortamento dell’'esercizio.

La voce "Avviamento” & relativa all'incorporazione per fusione avvenuta nel 2009 della societd
Activision Italia S.r.l. ed € completamente ammortizzato.

1. Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali a fine esercizio presentano la seguente movimentazione:
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Beni valore Totale
inferiore euro  Atirezzature Irpianti Corrputer & Irplanto Irmobilizz..
516 ufficio Mobili e Arredi Stond telefonici Server Accessori Sicurezza Materiali

Costo Storico 4 12 73 2 2 50 39 7 187
Fondo Armmoriomento 4 a1 (683 @ @ (38 (33 4 (159
Saldo 31A2/2021 [¢] 1 4 o] 0 14 5 2 28
Incremento costo storico 3 3
Altre variazioni costo storico (15 (15)
Incremento F.do Armito o] (0] (0] o] @ 3 (1) 12
Altre variazioni F.do Arrmto 14 14
Saldo 31 A2/2022 0 1 4 0 o] 7 4 1 17
Totale variazioni del 2022 0 ()] [(v)] o] 0 @ (1) (1) (10
Costo Storico 31A 2/2022 4 12 73 2 2 50 =74 7 175
F.do Armto 314 2/2022 (4 (11} (69) @ @ (42) (22) (6] (157)

Le Immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2022 subiscono un decremento netto rispetto al 31
dicembre 2021 pari a 10 mila euro principalmente per effetto dell'ammortamento dell’'esercizio.

Nel corso dell'anno sono stati effettuati investimenti limitati per nuovi laptop.

Il criterio di ammortamento applicato per I'esercizio 2022 non si discosta da quello utilizzato per gli
ammortamenti degli esercizi precedenti. Per ulteriori informazioni in merito alle aliquote di
ammortamento utilizzate si faccia riferimento a quanto riportato nel paragrafo relativo ai criteri di
rivalutazione.

| beni iscritti tra le immobilizzazioni materiali non sono stati oggetto, né nell'esercizio corrente né in
esercizi precedenti, di rivalutazioni monetarie o svalutazioni.

IR Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni

Al 31 dicembre 2022 i crediti compresi nelle immobilizzazioni, che ammontano a 2109 euro, sono
composti da depositi cauzionali, e principalmente dal deposito cauzionale per la partecipazione in
CONAL

C) Attivo circolante

. Rimanenze

(euro000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.

Rimanenze di merci 2.148 2.358 (210)
Fdo Obsolescenza (296) (439) 143

Totale 1.851 1.919 (67)

L'importo delle rimanenze, pari a 2.1 milioni di euro evidenzia un decremento rispetto all’'esercizio
precedente.

Il Fondo svalutazione rimanenze, pari a 296 mila euro, & preordinato a fronteggiare i rischi connessi
al presumibile minor valore di realizzo di stock obsoleti e ad una lenta movimentazione. La variazione

& in linea con il decremento registrato del valore di magazzino e con la sua anzianita.

La sua movimentazione & rappresentabile come segue:
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(euro000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.

Fondo svalutazione rimanenze -iniziale 439 166 273

UtilizziRilasci (145) (145)
Accontonamenti 2 273 (271)
Fondo svalutozione rimnanenze - finale 296 439 (142)

La movimentazione del fondo svalutazione rimanenze riflette la migliore stima effettuata dal
management sulla recuperabilitd del valore delle giacenze in magazzino al 31 dicembre 2022.

1. Crediti
(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Crediti verso clienti 5.622 5.346 276
Crediti verso imprese controllanti 135 1 134
Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti o] 0 (0]
Crediti tributari 50 48 1
Imposte anticipate 819 ag2 173)
Crediti verso altri S 23 (18)
Totale 6.631 6.410 221

Non esistono crediti con scadenza prevista oltre i cinque anni né sono presenti crediti relativi ad
operazioni che prevedano l'cbbligo per I'acquirente di retrocessione a termine.

La tabella che segue fornisce la suddivisione per area geografica:

(euro/1000) Italia Danimarca Francia Spagna UK US Totale
Crediti verso clienti 5.410 7 20 38 145 2 5.622
Crediti verso imprese controllanti 135 0 0 0] 0 0] 135
Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle control O 0 0 0 (0] 0 0
Crediti tributari 50 0 0 0 0 0 50
Imposte anticipate 819 0 0 0 0 0 819
Crediti verso altri 5 0 0 0 0 0 S
Totale 6.419 7 20 38 145 2 6.631

| “Crediti verso clienti” derivano dalle normali operazioni di vendita, poste in essere dalla societd
nellambito della ordinaria attivitd di commercializzazione. Tali operazioni sono effettuate
prevalentemente in Italia (per maggiori dettagli si rimanda alla sezione A) Valore della produzione),
sono denominate totalmente in euro e sono regolabili nel breve termine.

L'adeguamento al presunto valore di realizzo dei crediti € ottenuto mediante l'iscrizione dell'apposito
fondo svalutazione la cui quantificazione e movimentazione e riportata nelle due tabelle successive:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Crediti verso clienti 6.047 5.814 234
Fondo Svalutazione Crediti (425) 467) 42
Totale 5622 5.347 276
(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Variazione
Fondo Svalutazione Crediti - Iniziale 487) (467) (9)]
Utilizzi/Rilasci 55 (0] 55
Accantonamenti 12) 0 (12)
Fondo Svalutazione Crediti - Finale (425) 467) 42

Il rilascio del fondo é relativo alla chiusura di un concordato preventivo apertosi nel 2013. | nuovi
accantonamenti sono minimi e prudenziali rispetto alla situazione di uno specifico cliente
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| “Crediti verso controllanti” sono interamente vantati nei confronti di Esprinet S.p.A. e sono
rappresentabili come segue:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Crediti Commerciali 135 1 134
Totale 135 1 134

| crediti commerciali fanno sostanzialmente riferimento alla vendita di prodotti derivanti dalla
normale attivitd commerciale.

| “Crediti tributari”a fine periodo sono rappresentabili come segue:

(euro/ 000) 31 A2/2022 31A2/2021 Var.

Crediti verso I'Erario per IVA 23 0 23

C.I.DL 21 /22 IMP. NON ENERGIVORE 1

Credito verso |I'Erario perimpos te correnti 26 48 (22
Totale credit tibutari 50 il 48 1

Il saldo dei “Crediti per imposte anticipate”(pari a 819.420 euro contro 992.233 euro dell'esercizio
precedente) & rappresentato sostanzialmente da imposte anticipate rivenienti principalmente da
perdite fiscali riportabili, fondi tassati per le quali la societa prevede il recupero nei futuri esercizi, e
dalllammortamento fiscale dell’avviamento. Relativamente al dettaglio delle differenze temporanee
che hanno comportato I'iscrizione di imposte differite attive si rimanda al paragrafo “/mposte sul
reddito d'esercizio”del conto economico.

| " Crediti verso altri”sono relativi principalmente ai fondi spese erogati ai dipendenti.

IV.  Disponibilita liquide

Euro 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Disponibilita Liquide 2.884 3.271 (387)
Denaro e Valori in cassa 3 (0] 2
Totale crediti tributari 2.887 3.271

Le disponibilitd liquide corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche ed
alle liquidita esistenti nelle casse societarie alla data di chiusura dell'esercizio.
La variazione consegue principalmente all'andamento del capitale circolante commerciale netto, per

maggiori dettagli si rinvia al Rendiconto finanziario.

D) Ratei e risconti

A seguire riportiamo il dettaglio della voce Ratei e Risconti attivi:

(euro/000) 3LA2/2022 3LA2/2021 Var.
Risconti attivi diversi 17 S5 12
Risconti attivi assicurczioni 7 7 0
Totale 24 12 12

La voce risconti comprende tra gli altri il risconto dei costi dell'assicurazione credito ed il risconto di
costi assicurativi.
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PASSIVITA'

A) Patrimonio netto

La composizione del Patrimonio Netto aziendale a fine esercizio risulta essere la seguente:

(euro/1000) 31 A2/P022 311 2/2021 var
Capitale Sociale 100 100 =
Riserva Legale 20 20 -
Riserva Straordinaria 730 730 =
Altre riserve 2072 1.911 1680

Utile (Perdita) portati a nuovo 0 0 0]

Utile (Perdita) dell'Esercizio 594 160 433
TOTALE 3516 2922 594

Il Capitale sociale, di euro 100.000, interamente sottoscritto e versato, & interamente posseduto da
Esprinet S.p.A..

La seguente tabella riassume le variazioni intervenute nella voce Patrimonio Netto nel corso
dell’'esercizio:

Capitale Riserva Riserva ; Utili portati a Utile

Total
(e in00) Socide  Legde Stoordinaria STC SV oo dellesercizio o
SALDO AL 31 A2/2021 100 20 730 1.911 = 1680 2922
Utilizzo riserve =
Destinazione risultato
esercizio precedente L - e ’
Dividendi -
Utile perdita dell'esercizio 594 504
SALDO AL 31A2/2022 100 20 730 2072 - 594 3516

Le poste di patrimonio netto sono cosi distinte secondo I'origine, la possibilita di utilizzazione, la
distribuibilita e 'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti:
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(euro)

Riepilogo utilizzi anno precedente

PATRIMONIO NETTO Importo Z:i:z'z::ﬁj Quota dis ponibile perpc:gfgm Altro
Capitale Sociale 100.000 — —
Riserva Legale 20.000 — —
Riserva Straordinaria 730150 A-B-C 730.150
Alfre riserve 2.071.904 A-B-C 2.071.904
Utli portati a nuovo 0 A-B-C 0
Utle dell'esercizio 593531 A-B-C 593.531
SALDO AL 31122022 3.515.585 3.395.585 0 0

Legenda possibilita di utilizzazione: A per aumento di capitale, B per copertura perdite, C per distribuzione soci.

B) Fondi per rischi ed oneri

Evoluzione dei contenziosi di 4Side S.r.l.

Nel corso del 2022 non risultano essere pendenti contenziosi nei confronti della Societd per i quali
siano da effettuare valutazioni del rischio con il supporto del parere dei propri consulenti fiscali.

Di seguito si riporta la composizione e la movimentazione della voce Altri fond:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.

Fondo riduzione prezzo 168 134 34
Fondo ristrutturazione 8 46 (38)
Fondo garanzia prodotti 24 22 2
Altri fondi - finale 200 203 (3)

Movimentazione nel corso dell'anno per singolo fondo:

(euro/1000) Fondo riduzione prezzo

Fondo ristrutturazione

Fondo garanzia prodotti

Altri Fondi - Iniziale 134 46 22
Utilizz/Rilasci (493) (46) (22)
Accantonamenti 526 8 24
Altri fondi - finale 168 8 24

Il fondo riduzione prezzo corrisponde alla copertura di attivitd stimate nel corso dell’lanno sulle
vendite ma non ancora effettivamente quantificate. Il fondo di garanzia sui prodotti, &
sostanzialmente relativo alla stima del costo che la Societd prevede di sostenere in esercizi successivi
per adempiere l'impegno di garanzia contrattuale, stima basata sullo storico dei difettosi ricevuti

negli anni dalla societa.

La stima dei costi probabili che verranno sostenuti & operata dal management in base all’'esperienza
ed & periodicamente riesaminata ed eventualmente rettificata qualora vi fossero elementi di fatti
recenti resisi disponibili che modifichino le assunzioni ed i parametri utilizzati.
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C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Fondo TFR dipendenti 235 199 36
Totale 235 199

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societd al 31 dicembre 2022 verso i
dipendenti in forza a tale data.

Si rammenta che la Legge 27 dicembre 2006 n. 296 (“Legge Finanziaria 2007") ed i successivi
Decreti e Regolamenti emanati nel corso del 2007 nell'ambito della riforma del sistema previdenziale,
hanno introdotto significative modifiche circa la destinazione delle quote maturande del fondo TFR.
In particolare, essendo 4Side S.r.l. una societa che al momento dell’entrata in vigore della riforma di
cui sopra e sino al 31 dicembre 2013 presentava meno di n. SO dipendenti, i nuovi flussi del TFR, salvo
specifica indicazione fornita dal lavoratore, non vengono indirizzati a forme pensionistiche
complementari o all'INPS.

Di seguito si riporta la movimentazione della voce Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato:

(euro/1000) 31/12/2021 Accantonamenti Utilizzi 31/12/2022
Fondo TFR dipendenti 199 82 (47) 235
Totale 199 82 (47) 235

D) Debiti

| debiti sono iscritti nel bilancio al valore nominale e sono dettagliati come segue:

(euro/000) 31/ 2/2022 31 /A2/2021 Var.

Debiti verso soci per finanziamenti 1.000 1.000 0]
Debiti verso fomitori terzi 6021 B.665 (B44)
Debiti verso controllanti 1ee 183 8
Debiti Tributari a1 308 (267)
Debiti verso istituti di previdenza e sic. Socidle =4 76 B
Altri debiti 1 141 7
Totdle 7.504 8373 (870)

Non sono presenti debiti relativi ad operazioni che prevedano l'obbligo per l'acquirente di
retrocessione a termine e non sono presenti debiti con scadenza oltre i 5 anni.

La tabella che segue fornisce la suddivisione per area geografica:

(euro/000) Italia Paesi UE Extra Cee Totale

Debiti verso soci per finanziamenti 1.000 ¢} 0 1.000
Debiti verso fomitori terzi 264 540 5217 6021
Debiti verso controllant 192 (0] 0 192
Debiti Tributari 41 0 0 4
Debiti verso isitituti di previdenza e sic. Socidle a2 0] 0 82
Altri debiti 168 0 [0) 168
Totale 1.746 540 5217 7.504
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La voce “altri debit!” € composta principalmente dai bonus ordinari e straordinari dei dipendenti, e
dal debito per 66 mila euro costituito dall'incasso relativo al riparto finale del concordato Leader
S.p.A. per il quale la societd di copertura del credito aveva rimborsato e che quindi va retrocesso a
quest'ultima.

La voce “Debiti verso societa controllant!’ @ composta dai debiti verso la societd controllante Esprinet
S.p.A. come di seguito dettagliato:

(euro/000) 31 A 2/2022 31 A 2/2021 Var.
Debiti commerciali 150 183 (349
Debiti per consolidato fiscale vs Controllante 42 0 42
Totcle 19 g 183 8

| debiti di natura commerciale si riferiscono ai rapporti relativi principalmente ai servizi dalla stessa
forniti ed ai riaddebiti di costi centralizzati sulla controllante. | debiti per il consolidato fiscale sono
relativi alla partecipazione di 4Side nel consolidato fiscale di Esprinet in virtu dell'accordo siglato nel
2022.

La voce “Debiti tributari’ risulta dettagliata come segue:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Debito IRAP 0 0 0
Erario ¢/IVA a saldo 0 266 (2686)
R.A. Lavoratori Autonomi 3 6 (3)
IRPEF Dipendenti 37 36 1
Imposta Riva. TFR 2 1 1
R.A. Interessi Attivi 0 (0) 0
Totale debiti tributari 41 308 (267)

La voce “Debiti verso Istituti di previdenza” accoglie il debito verso I'INPS maturato alla data del
bilancio (64 mila euro), il debito verso I'INAIL (150 euro), i debiti previdenziali relativi alle mensilita
differite e sul costo del lavoro per un totale di 17 mila euro, oltre che ai debiti maturati alla data del
bilancio per Enasarco (755 euro).

La voce “Altri debiti” accoglie principalmente le passivitad verso i dipendenti relative alle mensilita
differite (ferie non godute, bonus di fine anno, 14° mensilitd) maturate alla data di bilancio (85 mila
euro circa), e principalmente dal debito per 64 mila euro costituito dall'incasso relativo al riparto
finale del concordato Leader S.p.A. per il quale la societa di copertura del credito aveva rimborsato
e che quindi va retrocesso a quest’ultima.

E) Ratei e risconti passivi

Non ci sono ratei o risconti passivi al 31 dicembre 2022 cosi come nel corrispondente periodo
dell'anno successivo.

F) Garanzie prestate e ricevute, altri impegni

Al 31 dicembre 2022 cosi come nel corrispondente periodo dell’'esercizio precedente non risultano in
essere per |la societd Garanzie prestate o altri impegni.
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Commento alle voci di Conto Economico

A) Valore della produzione

31/12/2022 31/12/2021 Var.
Ricavi delle vendite Italia 12.582 11.233 1.349
Ricavi delle vendite Estero 413 358 55
Totale Ricavi delle vendite 12.995 11.591 1.404
Altri ricavi e proventi 366 306 60
Valore della produzione 13.362 11.898 1464

Gli “Altri ricavi e proventi” si riferiscono prevalentemente a riaddebiti ai clienti di costi sostenuti
nell'ambito dell'attivitd svolta (tipicamente riaddebiti di costi marketing).

B) Costi della produzione

La composizione dei costi della produzione & cosi di seguito rappresentabile:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Materie prime 10.387 10.575 (188)
Senvizi e Consulenze 767 812 (45)
Godimento beni di terz 112 115 3)
Salari e Stipendi 840 877 (37)
Oneri sociali 281 280 1
Trattamento di fine rapporto 82 72 10
Altri costi del personale 8 8
Ammortamento Immob. Immateriali 15 28 (13)
Ammortamento Immob. Materiali 12 15 (3)
Svalutazione crediti 18 0 18
Variazione delle Rimanenze 62 (1.120) 1.182
Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 0 0

Totale costi della produzione 12.585 11.656 929

| costi per “Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci”pari a 10,4 milioni di euro al 31 dicembre
2022 sono relativi sia al costo di acquisto sostenuto per le merci commercializzate dalla societa (pari
a 10,362 milioni di euro) che alle relative spese accessorie (pari a 25 mila euro).

La composizione della voce relativa ai costi per “Servizi”al 31 dicembre 2022 e la sua variazione
rispetto all'esercizio precedente risulta cosi dettagliata:
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(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.

Spese per senizi commerciali 179 186 (6)
Acquisto carburante/cancelleria/Beni inf. 516 euro 42 45 3)
Consulenze legali/fiscali/notarili/sindaci 71 62 9
Consulenze altre 136 91 44
Spese viaggio personale dipendente 8 6 2
Spese \itto e alloggio personale dipendente 10 5 5
Altre spese personale 18 18 (0)
Spese di Manutenzione 4 4 0
Formazione/ricerca/visite personale 8 4 4
Spese telefoniche e corrieri 24 27 (3)
Costi assicurativi 40 39 1
Costi pubblicita 164 278 (113)
Spese rappresentanza 5 3 2
Spese varie 58 45 13
Totale costi per senizi 767 812 (45)

La composizione della voce relativa ai costi per “Godimento beni di terzi” al 31 dicembre 2022 e la
sua variazione rispetto all’esercizio precedente risulta cosi dettagliata:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Noleggio auto 47 51 (4)
Noleggio cellulari 0 6 (6)
Noleggio beni IT 4 5 (1)
Locazione immobili ’ 60 53 8

Noleggi vari 0 0 0

Totale costi godim. Beni di terzi 112 115 (3)

La composizione della voce relativa al “Costo per il personale”e la sua variazione rispetto all’esercizio
precedente risulta cosi dettagliata:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
0
Salari e Stipendi 840 877 (37)
Oneri sociali 281 281 0
Trattamento di fine rapporto 82 72 10
Altri costi 8 8
Totale costi del personale 1.211 1.229 (18)

La numerica del personale é riportata nella sezione Risorse Umane all'interno della Relazione sulla
Gestione cui si rimanda. Per quanto riguarda la variazione dei costi rispetto allo scorso anno, & stata
determinata da variazioni organizzative.

| costi per “Oneri diversi di gestione” pari a 18 mila euro sono principalmente riconducibili alla
svalutazione operata su un credito specifico.

C) Proventi ed oneri finanziari

15-16) Proventi finanziari

i
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(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.

Interessi attivi bancari
Interessi attivi cash pooling

Totale proventi finanzari 8 0 8

Nel corso del 2022 sono stati rilevati proventi finanziari relativi ad interessi attivi bancari.

17) Oneri finanziari

Il totale degli oneri finanziari ammonta risulta cosi dettagliato:

(euro/1000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Interessi passivi Vs Controllante < 1 2
Totale oneri finanziari 4 1 2

Gli interessi passivi verso la controllante sono maturati sul prestito.

17bis) Utili e perdite su cambi

La Societd non ha ricevuto fatture in valuta straniera nel corso del 2022 ed alla data del 31 dicembre
non risultano fatture in valuta estera non saldate e quindi i debiti in valuta sono pari a zero.

20) Imposte sul reddito dell’esercizio

Le imposte di competenza sono cosi composte:

(euro/000) 31/12/22 31/12/2021 Var.
Imposte correnti 22 0 22
Impatto della cessione ACE per consolidato (7) (7)
Imposte differite 0 0 0
Imposte anticipate 173 77 96
Totale 188 77 111

La rilevazione delle imposte anticipate puo essere dettagliata come segue:
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2022 2021

(euro/000) d::l: nc:i?fztaerneze Eﬁgtto fiscale Importo d::g r;i?f::z:,ze Eﬁgno b Importo

temporanee (aliquot %) temporanee aliquats %)
Imposte anticipate:
Ammertamento Aniamento 317 27,90% 89 381 27,90% 106
Perdita fiscale riportabile 2.045 24,00% 491 2485 24,00% 596
Bonus dipendenti - 24,00% o - 24,00% =
Swalutozione crediti tassato 425 24,00% 102 467 24,00% 112
Swalutnzione partecipazioni e 24,00% 2 = 24,00% 2
Obsolescenza magazzino 296 27.90% 83 439 27.90% 122
Acc.to fondo garanzia prodot 22 27,90% 6 22 27,90% 6
Fondo Ristrutturazione 8 24,00% 2 46 24,00% 11
Fondo riduzione prezzi 168 27.90% a7 134 27,90% 38
Imposte anticipate 819 992
Impos te anticipate anno precedente 992 1.089
Accantonamento/esercizio (173) (76)

Le imposte anticipate sono generate sostanzialmente dalle differenze fra normativa civilistica e
fiscale nel calcolo dell'ammortamento dell’avviamento, all’accantonamento a fondo svalutazione
crediti, a fondo svalutazione magazzino, e ad altri fondi.
Non ci sono imposte differite nell’'esercizio 2022

L'evoluzione dell'incidenza delle imposte sul risultato & la seguente:

(euro/000) 31/12/2022 31/12/2021 Var.
Risultato prima delle imposte 781 237 544
Imposte sul reddito 188 77 111
Incidenza delle imposte su utile lordo 24,0% 32,4%

La riconciliazione tra aliquota ordinaria ed aliquota effettiva pud essere espressa come segue:
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(euro/000) IRES 2022
Risultato prina delle imposte (a) 781
Onere fiscale teorico (b) 187
Aliguota ordinaria ( ¢) = (b/a) 24%
Differenze permonenti

Spese per mezzi di tras porto non deducibili ex art 164 Tuir 19
Sopravvenienze possive 0]
Altre variczioni in aumento 219
Altre variazioni in diminuzione 12
Differenz e temporanee

Svalutazioni e accantonamenti non deducibili (402)
Altre differenze (6
Armmortarmento avviamento (63
Totale differenze(d) (245)
IMPONIBILE EFFETTIVO (€)= (a) + (d) 536
Onere fiscale effettivo(f)= () x ( ¢) 129
Aliguota effettiva (g)=(f)Aa) 16,5%
Perdite anni precedents (h) (429
ACE () (141)
IMPONIBILE IRES ()=(e)+(h)+(i) (33
IRES 24% () x (c) 0
Aliquota effettiva (g)=(0Aa) 165%
(euro/000) IRAP 2021
Differenza tra valore e cost della produzione 776
Costi non rilevanti ai fini IRAP 1.211
Totale (q) 1.988
Onere fiscale teorico (b) 78
Aliquota ordinaria (c) = (b/a) 39%
Differenze

Variozioni in aurrento per acc.to fondi 202
Altre variazioni in aumento 1
Svadlutazioni e occontonamenti non deducibili (347)
Armrortarento avviamento (83
Altre variazioni in diminuzione 1)
Totole differenze (d) (209
ICB6 Deduzioniart 11, c. 1, lett @) (1.214)
ICB9 Deduzione del costo residuo per il personale dipendente 0
Totale deduzioni (e) (1.214)
Valore della produzione netta (imponibile IRAP effettivo) (f)=(a){(d)(e) 565
Aliquota effettiva (g)=(f)Aa) 1.1%
Onere fiscale effettivo(g)= (f) x () 22
Aliquota effetiiva (@)=(9Aa) 1.1%

Operazioni di locazione finanziaria

Nel corso dell’'esercizio non ci sono state operazioni di locazione finanziaria.
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Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento

La societa & soggetta alla attivitd di “direzione e coordinamento” svolta dal socio unico Esprinet
Sp.A.

4Side S.r.l. si avvale della struttura del Gruppo Esprinet per quanto riguarda i servizi di spedizione
delle merci, di supporto per la gestione amministrativa, per la gestione delle assicurazioni, del parco
auto e di altri servizi per la sede.

| dati essenziali della controllante, Esprinet S.p.A., esposti nel prospetto riepilogativo richiesto
dall'art.24897-bis del codice civile sono stati estratti dal relativo bilancio per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2021. Per una adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e
finanziaria di Esprinet S.p.A. al 31 dicembre 2021 nonché del risultato economico conseguito dalla
societa nell’'esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione
della societa di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge.

Le tavole che seguono riportano il conto economico e lo stato patrimoniale della societd Esprinet
S.p.A. redatti secondo i principi internazionali IFRS, raffrontati con i dati relativi all'analogo periodo
dell'esercizio precedente, redatti anch’essi secondo i medesimi principi internazionali.

STATO PATRIMONIALE della controllante Esprinet S.p.A.

La Societd é sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento da parte del scio unico Esprinet
S.p.A. con sede legale in Via Energy Park 20, Vimercate 20871 (MB), socio titolare del 100% delle
quote sociali.

Nelle tabelle che seguono sono riportati i dati essenziali di tale societd cosi come previsto dall‘art.
2497 bis del Codice Civile nonché un dettaglio dei rapporti intercorsi tra le societa nel corso
dell’'esercizio.

| dati sono quelli dell'ultimo bilancio approvato disponibile alla data odierna e cioé quello chiuso al 31
dicembre 2021
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(euro/000) 31/12/2021 31/12/2020
ATTNVO
Attivita non correnti
Immobilizz az ioni rateriali 10396 9580
Diritti di utilizz o di atiivita 84.599 80437
Avviamento 18282 16429
Inrrrobilizz azioni imrroteriali 772 6800
Partecipazioni 92369 83073
Attivita per imposte anticipate 2372 2557
Crediti ed dltre attivith non correnti 1.744 2236
210.534 194.912
Attivita correnti
Rimanenze 325931 259170
Crediti verso clienti 284.032 301.561
Crediti tributari per imposte correnti = 173
Altri crediti ed attivith correnti 176881 83035
Dis ponibility liquide 242784 327.090
1.029.688 977.029
Totale attivo 1.240.222 1.171.941
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 7.861 7.861
Riserve 251.234 287.055
Risultoto netto dell'esercizio 18460 9370
Totale patrimonio netto 277.555 304.286
PASSNVO
Passivita non correnti
Debiti finanziari 48014 39715
Passivitd finanziarie per leasing gr.1e2 76382
Passivita finanziarie per strumrenti derivati = 620
Passivitd per imposte differite 3126 3064
Debiti per prestazioni pensionistiche 4082 3719
Debiti per acquisto partecipazioni 1.615 230
Fondi non correnti ed altre passivita 3214 2182
141.213 125.912
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 744999 671.242
Debiti finanziari 49241 44,965
Possivita finanziarie per leasing 6.905 6.400
Debiti tributari per imposte correnti 3478 =
Debiti per acquisto partecipozioni 1.84 220
Fondi correnti ed altre passivita 14.977 18916
821.454 741.743
TOTALE PASSNO 962.667 867.655
Totale patrimonio netto e passivo 1.240.222 1.171.941
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CONTO ECONOMICO della controllante Esprinet S.p.A.

ESPRINET S.P.A. |

(euro/000) 2021 2020

Ricavi da contratti con clienti 2.830.090 2.744.368
Costo del venduto (2.691.685) (2622681)
Margine commerciale lordo 138.405 121.687
Costi di rraorketing e vendita (44.195) (33.680)
Costi generali e amministrativi (63.812) (80.679)
(Riduzione) fiprese di valore di attivit finanziarie 247 (3474)
Utile operativo (EBIT) 30.645 23.854
(Oneri)forovent finanziari (4.573) (4.262)
(Oneri)/foroventi da investirent 465 (4.755)
Risultato prima delle imposte 26.537 14.837
Imposte (8.077) (5.467)
Utile netto attivitain funzionamento 184860 9370
UtileA perditn) gruppi in dismissione = =
Risultato netto 18.460 9.370

Corrispettivi per servizi di revisione di 4Side S.r.1I..

Il seguente prospetto redatto ai sensi dell'art.2427-1 comma-n.16 bis) del codice civile, evidenzia i
corrispettivi di competenza dell'esercizio 2022 per i servizi di revisione contabile resi dalla stessa
societd di revisione e/o da entitd appartenenti al suo network al netto di spese ed altri oneri, con la
precisazione che nell’'esercizio non sono stati effettuati servizi "diversi” dalla revisione.

s & Corrispettivi
Descrizione ogge (euro/000)

erogatore

2022

Revisione contabile:
Controllo dei conti annuali di una sola societ, con redazione
di giudizio professionale PwC S.p.A 42
Totale 42

Informazioni ai sensi della Legge 124/2017

La Legge 4 agosto 2017, n. 124 ha introdotto, a partire dai bilanci dell'esercizio 2018, alcuni obblighi
di trasparenzain capo ai soggetti che ricevono “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque
vantaggi economici di qualunque genere” dalle pubbliche amministrazioni e da una serie di soggetti
a queste assimilati con cui intrattengono rapporti economici.

In considerazione del fatto che questa disposizione ha sollevato questioni interpretative e applicative
tuttora irrisolte, la Societd ha svolto i necessari approfondimenti e, anche alla luce dei piu recenti
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orientamenti, ritiene che non rientrino nell'ambito dell’'obbligo di pubblicazione:

s le somme ricevute come corrispettivo di lavori pubblici, servizi e forniture;

e gliincarichi retribuiti rientranti nell'esercizio tipico dell’attivita dell'impresa;

e le misure generali fruibili da tutte le imprese rientranti nella struttura generale del sistema di
riferimento definito dallo Stato (ad esempio: ACE);

e vantaggi economici selettivi, ricevuti in applicazione di un regime di aiuti, a tutte le imprese
che soddisfano determinate condizioni, sulla base di criteri generali predeterminati (ad
esempio: contributi su progetti di ricerca e sviluppo ed agevolazioni fiscali);

e risorse pubbliche riconducibili a soggetti pubblici di altri Stati (europei o extra europei) e alle
istituzioni europee;

e contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali (ad esempio: Fondimpresa e
Fondirigenti); in quanto fondi aventi forma associativa e natura giuridica di enti di diritto
privato, che sono finanziati con i contributi versati dalle stesse imprese.

Nell'esercizio 2022 la Societd non presenta “sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comunque
vantaggi economici di qualunque genere” dalle pubbliche amministrazioni e da una serie di soggetti
a queste assimilati iscritti in bilancio.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In data 28 febbraio 2023 I'assemblea ha approvato il contratto di affitto di azienda a favore della
Esprinet S.p.A. In virtu di tale contratto di affitto Esprinet S.p.A., a far data dal 1 aprile 2023, gestisce
quale affittuario I'azienda, essendo subentrata nei rapporti giuridici intercorrenti con clienti e
fornitori, ad eccezione dei crediti e dei debiti gid esistenti alla data della sottoscrizione del contratto
di affitto che continueranno ad essere nella titolaritd della societa.

Destinazione del risultato d’esercizio

Gentili Soci,

nel sottoporre alla Vostra approvazione il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2022, che chiude con
un utile di 593.531 euro. || Consiglio di Amministrazione Vi chiede di approvare il Progetto di Bilancio

e propone di:

® destinare I'utile a riserve per l'intero importo di 593.531 euro

Conclusioni
Il presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa,

rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Legnano, 6 marzo 2023

L Amministrazione,
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4SIDE S.r.L.
Sede legale invia Energy Park 20 -20871 Vimercate (MB)
Capitale sociale Euro 100,000
Direzione, Coordinamento e Socio Unico EsprinetS.p.A

Codice Fiscale e Registro Imprese Milano, Monza e Brianza, Lodi -1 34000201 58 -R.E.A. MB 2654939

*%a wEE EEE SRR SRE EAH

Bilancio al 3112/2022

Ams mEs wEm EEm Ras REs

REk AR RER REE AR AR

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci x vers.

( di cui gia richiamati)

B) Immebilizzazioni

L. Immateriali

1) Costi impianto e ampliamento

2) Costi di sviluppo

3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzaziore di opere dellingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e dirithi simili
5) Awiamento

B) Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre

Importi in euro
31.122022

Importi in euro

3122021

Totale immobilizzazioni imrncmeriuli]

56243 |

. Materiali

1) Terreni e fabbricati

2) Impiant e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Algi beni

5) Immobilizzazioni in corso e accont

2323

25.240

| Totale immobilizzazioni materiali]

I

27.563 |

. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate
b) imprese colleqgate
c) imprese controllant
d) di imprese sotioposte al controllo delle controllant
d-bis) altre imprese
sub partecipazioni finanziarie -1
2) Crediti:
a) verso imprese controllate
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub crediti imprese controllate -a
b) verso imprese collegate
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub crediti imprese collegate -b
¢) verso controllanti
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub crediti imprese controllanti -c
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub crediti imprese sottoposte al controllo delle controllanti -d
d-bis) verso altri
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub crediti verso altri -d-bis
sub credii atb+c+d+dbis -2
3) Altri titoli
4) Strumenti finanziari derivati attivi
sub Crediti Immobilizzati 2+3+4

[ Totale immobilizzazioni finanziarie (1+2+3+4)|

[Totale immobilizzazioni B) |
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C) Attivo circolante

|. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodotii in corso di lavorazione e semilavorat
3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finit e merci 1.851.432 1.918653
5) Acconti = 5
Totale rimanenze 1.851.432 | l 1.918663 I
Il. Crediti
1) Verso clienti
-entro 12 mesi S.e22481 5346277
-oltre 12 mesi . -
sub crediti clienti -1 seeeda | | 5346277 |
2) Verso imprese controllate
-entro 12 mesi - -
-oltre 12 mesi ) =
sub crediti controllate - 2 | -
3) Verso imprese collegate
-entro 12 mesi = »
-oltre 12 mesi = =
sub crediti collegate - 3 -] -
4) Verso controllanti
-entro 12 mesi 135075 85
-oltre 12 mesi = =
sub crediti controllanti - 4 135075 | | 6655 |
5) Verso imprese soggette al controllo delle controllant
-entro 12 mesi = 5
-oltre 12 mesi = =
sub crediti imprese soggette al controllo delle controllanti - § = | | - I
5-bis) Credit tributari
-entro 12 mesi 49525 48103
-oltre 12 mesi = =
sub crediti tributari - 5-bis 49525 | | 42108 |
S-ter) Imposte anficipate
-entro 12 mesi 282996 344.203
-oltre 12 mesi 536423 648030
sub imposte anticipate - 5-ter 819420 l | 992233 |
S-quater) Verso altri
-entro 12 mesi 494 22700
-oltre 12 mesi = =
sub crediti verso altri -Squater 4964 22700
| Totale Crediti_(L+2+3+4+5+5-bis +5-ter+ 5-quater)| 6631 464 6.409.978
. Atiivit finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) Partecipazioni inimprese controllate - -
2) Partecipazioni inimprese collegate = =
3) Partecipazioni inimprese controllant = &
3-bis) Partecipazioni inimprese sotioposte al controllo delle controllant - -
4) Altre partecipazioni ‘ =
5) Strument finanziari derivati attivi = o
B) Allri titoli = =
7) Ativitts finanziarie per la gestione accentratn della tesoreria * =
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni| = | | =
IV. Disponibilit liquide
1) Depositi bancari e postali 2ga381 3270550
2) Assegni - 5
3) Denaro e valori in cassa 2790 33X
Totale disponibilita liquide| 2885602 | | 327082 |
[Totale attivo circolante C) | | 11.36948 | | 11.599523 |
D) Ratei e risconti
-disaggio su prestiti 5 2
e 23984 12191
Totale ratei e risconti D) 23.984 12191
Totale attivo (A+B+C+D) 11.453.864 11.697.170
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Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto

|. Capitale

Il. Riserva da sovrap.delle azioni
. Riserva dli nvalutazione

V. Riserva legale

V. Riserva stotutarie

VI. Altre niserve
Riserva stroordinaria

Riserva da utili netti su carrbi

Versarrent in conto capitde

Riserva centribuii in conto capitole art S5T.U
Riserva per ammortomenti anticipati art 67 T.UL
Fondi riserve in sospensione di imposta

Riserve da conferiment ogevolati (legge 5764 975)
Riserve di cui dl'art 15d1 4291 982

Fondi accontonamrento (art 2 legge 1631982
Riserva fondi previdenzial integrativi ex digs n. 12441958
Riserva non distribuibile ex ort 2426

Riserva per conversione in Euro
Riserva da fusione

Altre:

VI.Riserva peroperazioni df copertura derf flussi finanziar attesi

VIIL Ui (perdite) portati a nuovo
[X. Utile (perdit) dell'esercizio

X. Riserva negativa per azioni proprie in portatoglio

100.000

100,000

|Toto|e Patrimonio Netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di tratomento di quiescenza
2) Fondi perimposte, anche differite
3) Strumenti finanziar derivati passivi
3) Altri

202633

ITotoIe Fondi per rischi e oneri

202.689

C) Trattamento fine rapporto

D) Debiti

1) Obbligazioni
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

3) Debiti verso soci per finanziamenti
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

sub obbligazioni -1

sub obbligazioni convertibili -2

sub debiti verso soci per finanziamenti -3

4) Debiti verso banche
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

S) Debiti verso altri finanziatori
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

B) Acconti
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

7) Debiti verso fomitori
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

8) Debiti rappresentati da titoli di credito
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi

sub debiti banche -4

sub debiti dltri finanziatori -5

sub acconti -8 |

sub debiti verso fornitori -7

sub debiti rappresentati da titoli credito -8
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9) Debiti verso imprese controllate
-ento 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub debiti verso imprese controllate -9
10) Debiti verso imprese collegate
-entro 12 mesi
-oltre 12 mesi
sub debiti verso imprese collegate -10
11) Debiti verso controllanti

-entro 12 mesi 191.565 183459
-oltre 12 mesi = =
sub debiti verso controllanti -11 191.566J I 183459 |
11-bis) Debiti verso imprese sotioposte al controllo delle controllant
-entro 12 mesi % o
-oltre 12 mesi = =
sub deb.v.impr.sottoposte al controllo delle controllanti -11 -bis =] 1 =]
12) Debiti fributari
-entro 12 mesi 40972 307.914
-oltre 12 mesi = =
sub debiti tributari -12 40972 | | 307.914 |
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
-entro 12 mesi 8L.a7 75594
-oltre 12 mesi = =
sub debiti verso istituti di previdenza-13 a.a7 | | 75594 |
14) Altri debiti
-entro 12 mesi 188075 140973
-oltre 12 mesi 3 4
sub altri debiti -14 188075 140973
[Totale Debiti (1-14) 7.508.535 8373312
E) Ratei e risconti
-aggio sui prestit (obbligazionari o altro) 2 L
-varni = =
Totale ratei e risconti - -
Totale passivo 11.453.864 11.697.171
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Importi in euro

Importi in euro

31122022 31.122021

Conto economico

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.995.493 11.591.334
2) Variazione delle imanenze di prodott in corso df lavorazione, semilavorati e ) =
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione N -
4) Increment di immobilizzazioni perlavori interni = =
5) Alti ricavi e provent:
-vari 366073 306.383
-conftributi in conto esercizio - =
-contibuti in conto capitale (quote esercizio) & =
sub dltri ricavi -5 366.073 306388
[Totale valore della produzione (1+2+3+4+5) 13.361 566 11.897.722
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiare, df consumo e di merci 10.387.020 10.575.277
7) Perservizi 768601 812083
8) Pergodimento dii beni df terzi 111.951 115.047
9) Peril personale
a) Salari e stipendi 840161 876.843
b) Oneri socidli 281184 280.992
¢) Trattamento di fine rapporto 82.040 71.638
d) Trattamento di quiescenza e simili = =
e) Altri costi 8018 -
totale spese personadle | 1.211.403 | |_ 1.229472 |
10) Ammortament e svalutazioni

a) Ammortarmento delle immobilizzozioni immateriali 15.363 28107

b) Ammortarmento delle immobilizzazioni materiali 12469 15.486

c) Altre swalutazioni delle immobilizzazioni - )

d) Swalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle dis ponibilits liquide - -

totale ammortamenti e svalutazioni 27.832 ] | 43.593 |

11) Var: delle imanenze of materie prime, sussidiarie, df consumo e merci 62.096 (1.119610)
12) Accantonamento perfischi = "
13) Alt7 accantonament = -
14) Oneri diversi di gestione 18336 8
| Totale costi della produzione 12585239 11.655.945

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 776.327 241.778
C) Proventi e oneri finanziari
15) Provent da partecipazioni:

-daimprese controllate = =

-da imprese collegate - =

-da imprese sottoposte al contollo delle controllanti = -

_uhri - -

totale provent da partec. -15 | -] &

16) Alt7 provent finanziar:

a) da crediti iscriti nelle immobilizzazioni o ™
-da imprese controllate - -
-da imprese collegate - =
-da controllanti = -

-da imprese sotioposte al controllo delle controllanti N -
-altri £ =

totale provent da credit su immobilizzazioni - 16a = | ] =

b) da titoli iscriti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni; = =

c) da titoli iscrith nell'atfivo circolante che non cosfituiscono partecipazioni; z =

d) provent diversi dai precedenti:

-da imprese controliate - -
-da imprese collegate » =
-da controllanti = =
-da imprese sotipposte al controllo delle controllant N -
-altri 8376 -
totole proventi diversi -16d 8376 -
totale provent finanziari -16 8376 -
17) Interessi e alti oner finanziari:
-verso imprese controllate = =
-verso imprese colleqate N 2
-verso controllant 3.558 1198

-da imprese sotioposte al controllo delle controllanti 0 0

-altri 0 0
totale interessi e altri oneri finanziari -17 | 3558 | | 1198 |

17-bis) Utili e perdite su cambi 0 (3.307)
[Totale proventi e oneri finanziari (15+1617 + 17-bis) | | aa8 | [ (4505 |
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D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

d) di strument finanziar derivat

totdle rivalutazioni -18a

19) Svalutozioni:

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscriti nell'ativo circolante

d) di strumenti finanziar derivat

l -1 |

totdle svdlutazioni -19 [ = |0 ]

Totde rettifiche di valore di attivitd finanziarie (1819 0] 0]
[Risultato prima delle imposte (A-B+C+D) 1 7e1145 | | 237.273 |

20 Imposte sul reddito dell'esercizio corrent, diffente e anticipate

IMPOSTE CORRENTI 14.800 -

IMPOSTE DIFFERITE . =

IMPOSTE ANTICIPATE 172813 76.839

Totale imposte 187.614 76838
[21) Utile (Perdita) dell'esercizio | | 593,531 | | 160.434 |

Per il Consiglio di A/mministrazione

Il President

-l
fefnpaolo Ch
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Bilancio al 31 A 2/2022
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Z . T i Importi in euro Importi in euro
Rendiconto Finanziario ‘ e ? 2122001
A Flussi finanziari derivanti dall’attivité operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell’esercizio [ se3s53 | | 160.434
Imposte sul reddito 187.614 76.839
Interessi passivi{interessi attivi) (4818 1.198
(Dividendi) -
Differenze cambio passivefattive) o 3.307
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivitd = -
1: L._Itlle (F?erd|tu) dz?ll esercizio primad |-rnposte sul reddito, interessi, 776327 (670122
dividendi e plus/mninusvalenze dacessione
Retiifiche per element non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitole circolante
netto
Accantonarmenti ai fondi rischi 489919 429,820,
Accantonamenti al fondo TFR 82040 71.638
Ammortamenti delle immobilizzazioni 27.832 43593
Svalutazioni per perdite durevoli di valore (42 561) -
Totole retiifiche element’ non monetori 557.230 545.051
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 1.333557 (125.070)
Variazioni del capitale circolante netio
Decremento/incremento) delle rimarenze 67.231 (1.394.468)
Decremento/incremento) dei crediti vs clienti (363053) 1.279.357
Incremento/{decremento) dei debiti verso fornitori (635.980) 857.623
Decremento/fincremento) ratei e risconti attivi (11.793) 7.026
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi - -
Altre variazioni del capitale circolante netto (232.308) (136.361)
Totole voriazioni capitole circolante netto (1.180877) 823180
|3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn | 152680 498108
Altre retiifiche
Interessi incassatif pagati) 488 (4.505)
(Imposte sul reddito pagate) - (48103)
(Utilizzo dei fondi) (539.020) (831.389)
Totale oltre retiifiche (534.202) (933.932)
|Flusso finanziario dell’attivitd operativa (A) | (381.521) (435.883)

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivitd d'investimento

Immobilizzazioni materiall

(Investimenti) (2540) (1.270)
Immobilizzazioni finanziarie

Disinvestimenti

[Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) | @759 | | (1.270)
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche = =
Accensione finarziamenti = -
(Rimborso finanziomenti) - -

[Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) i = | ] =

|
[Incrementofdecremento) disponibilita liquide (A £ B + C) | | (384.280) | | (437.153)

Effetto cambi sulle disponibilita liquide

[Disponibilita liquide all‘inizio dell'esercizio [ sz7oee | | 3708035
of cur:
depositi bancari e postali 3.270.550 3707.520
assegni - =
denaro e valori in cassa 3332 515
Disponibilitd liquide alla fine dell'esercizio ] asmeee | | ag7oese
of cui:
depositi bancari e postali 2833811 3270.550
assegni & -
denaro e valori in cassa ) 2790 332
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI DELLA SOCIETA 4
SIDE S.R.L. Al SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All’assemblea dei Soci della societa 4 Side S.r.l.

Oggetto: Relazione del collegio sindacale al bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2022

redatta ai sensi dell’art. 2429, co. 2, c.c.

La presente relazione e stata approvata collegialmente ed in tempo utile per il suo deposito

presso la sede della Societa, nei quindici giorni precedenti la data della prima convocazione

dell'assemblea di approvazione del bilancio oggetto di commento.

L'impostazione della presente relazione & ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di

comportamento del collegio sindacale emanate dal CNDCEC.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss., c.c.

Conoscenza della Societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati

Dato atto della conoscenza che il collegio sindacale dichiara di avere in merito alla Societa e per

quanto concerne:

l. la tipologia dell’attivita svolta;

Il. la sua struttura organizzativa e contabile;

tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda, viene ribadito che la

fase di “pianificazione” dell’attivita di vigilanza - nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e

le criticita rispetto ai due parametri sopra citati - & stata attuata mediante il riscontro positivo

rispetto a quanto gia conosciuto in base alle informazioni acquisite nel tempo.

E stato, quindi, possibile confermare che:

I'attivita tipica svolta dalla Societa non & mutata nel corso dell’esercizio in esame ed &
coerente con quanto previsto all’'oggetto sociale;

I'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti
sostanzialmente invariati;

le risorse umane costituenti la “forza lavoro” non sono sostanzialmente mutate;

guanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto delle risultanze

dei valori espressi nel conto economico per gli ultimi due esercizi, ovvero quello in esame
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(2022) e quello precedente (2021). Il Collegio ha potuto altresi rilevare che la Societa ha
operato regolarmente, cosi come ¢ stato dato atto anche nella relazione sulla gestione.
Tenendo conto di quanto sopra, € stato possibile pertanto raffrontare i dati del 2022 con
quelli dell’esercizio precedente.

La presente relazione riassume, quindi, I'attivita concernente I'informativa prevista dall’art.

2429, comma 2, c.c. e pil precisamente:

- suirisultati dell’esercizio sociale;

- sull’attivita svolta nell’ladempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento
all’eventuale utilizzo da parte dell’organo di amministrazione della deroga di cui all’art.
2423, commad, c.c.;

- sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all’art. 2408 c.c.

Le attivita svolte dal collegio hanno riguardato, sotto I'aspetto temporale, I'intero esercizio e nel

corso dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte (ancorché utilizzando sistemi di

videocollegamento a distanza a causa dell’emergenza epidemiologica) le riunioni di cui all’art.

2404 c.c. e di tali riunioni sono stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per

approvazione unanime.

Attivita svolta

Durante le verifiche periodiche, il collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivita

svolta dalla Societa, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente

e/o straordinaria al fine di individuarne I'impatto economico e finanziario sul risultato di

esercizio e sulla struttura patrimoniale, nonché gli eventuali rischi come anche quelli derivanti

da perdite su crediti, monitorati con periodicita costante. Si sono anche avuti confronti con lo

studio professionale che assiste la Societa in tema di consulenza e assistenza fiscale su temi di

natura tecnica e specifica: i riscontri hanno fornito esito positivo. Il collegio ha quindi

periodicamente valutato I'adeguatezza della struttura organizzativa e funzionale dell'impresa e

delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate dall’andamento della

gestione.

| rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti

esterni - si sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati,

avendo chiarito quelli del collegio sindacale.

Per tutta la durata dell’esercizio si & potuto riscontrare che:
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il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non &
sostanzialmente mutato rispetto all’esercizio precedente;

il livello della sua preparazione tecnica resta adeguato rispetto alla tipologia dei fatti
aziendali ordinari da rilevare e pu0 vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche
aziendali;

i consulenti ed i professionisti esterni incaricati dell’assistenza fiscale, legale e giuslavoristica
hanno conoscenza dell’attivita svolta e delle problematiche gestionali anche straordinarie

che hanno influito sui risultati del bilancio.

Le informazioni richieste dall’art. 2381, comma 5, c.c., sono state fornite dall’amministratore

delegato con periodicita anche superiore al minimo fissato di sei mesi e cio sia in occasione delle

riunioni programmate e anche tramite i contatti/flussi informativi telefonici e informatici con i

membri del consiglio di amministrazione: da tutto quanto sopra deriva che gli amministratori

esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato quanto ad essi imposto dalla citata

norma.

In conclusione, per quanto e stato possibile riscontrare durante I'attivita svolta nell’esercizio, il

collegio sindacale puo affermare che:

1.

le decisioni assunte dai soci e dall'organo di amministrazione sono state conformi alla legge
e allo statuto sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere
definitivamente I'integrita del patrimonio sociale;

sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa;

le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale
e non in potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da
compromettere I'integrita del patrimonio sociale;

non si pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza dell’assetto organizzativo
della Societa, né in merito all'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;

nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la segnalazione nella presente relazione;

non si € dovuto intervenire per omissioni dell’organo di amministrazione ai sensi dell’art.

2406 c.c.;
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7. non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti

dicuiall’art. 15 D.L. n. 118/2021;

8. non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c...

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Il progetto di bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 e stato approvato dall’'organo di

amministrazione e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota

integrativa e dal rendiconto finanziario.

Inoltre:

— l'organo di amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla gestione di cui all’art.
2428 c.c.;

— tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile affinché siano
depositati presso la sede della Societa corredati dalla presente relazione, e cio
indipendentemente dal termine previsto dall’art. 2429, comma 1, c.c.

— larevisione legale ¢ affidata alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. che ha
predisposto la propria relazione ai sensi dell’art. 14 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, relazione
che non evidenzia rilievi per deviazioni significative, ovvero giudizi negativi o impossibilita di
esprimere un giudizio o richiami di informativa e pertanto il giudizio rilasciato e positivo.

E stato, quindi, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale sono fornite ancora le

seguenti ulteriori informazioni:

1. i criteri di valutazione delle poste dell’attivo e del passivo soggette a tale necessita
inderogabile sono stati controllati e non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli
adottati negli esercizi precedenti, conformi al disposto dell’art. 2426 c.c;

2. e stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale
conformita alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale
riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

3. ¢ stata verificata I'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere
evidenziate nella presente relazione;

4. l'organo di amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme

di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c,;
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5. e stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta
conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale e a tale
riguardo non vengono evidenziate ulteriori osservazioni;

6. aisensidell’art. 2426, comma 5, c.c., il collegio sindacale da atto che non ci sono costi
di impianto e di ampliamento o i costi di sviluppo iscritti nell'attivo rispettivamente alle
voci B-1-1) o B-I-2);

7. aisensi dell’art. 2426, n. 6, c.c. il collegio sindacale da atto che non ci sono valori di
avviamento iscritti alla voce B-I-5) dell’attivo dello stato patrimoniale;

- abbiamo acquisito informazioni dell'organismo di vigilanza e non sono emerse criticita
rispetto al modello organizzativo adottato che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

- in merito alla destinazione del risultato netto di esercizio esposta in chiusura della nota
integrativa, il Consiglio di Amministrazione ha proposto di destinare l'intero importo
dell’utile di esercizio pari a Euro 593.531 a riserva.

Risultato dell’esercizio sociale

Il risultato netto accertato dall’organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31

dicembre 2022, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per a Euro

593.531.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto € stato portato a conoscenza del collegio

sindacale ed e stato riscontrato dai controlli periodici svolti, si ritiene all’'unanimita che non

sussistano ragioni ostative, né obiezioni da formulare all’approvazione da parte Vostra del

progetto di bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 cosi come ¢ stato redatto e Vi é

stato proposto dall’organo di amministrazione, ivi inclusa la proposta di destinazione dell’ utile.

Milano, 21 marzo 2023
IL COLLEGIO SINDACALE
Dott. Luca Occhetta (Presidente) lun Qa3

G b_g_ IR N
Dott.ssa Cristina Fontana (Sindaco effettivo) SB}%V 4@{*—

Dott. Franco Abbate (Sindaco effettivo) %Lf/ MW
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

Al Socio Unico di 4Side Srl

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di 4Side Srl (di seguito anche la
“Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale: Milano 20145 Piazza Tre Torri 2 Tel. 02 77851 Fax 02 7785240 Capitale Sociale Euro 6.890.000,00 i.v. C.F. e P.IVA e Reg. Imprese
Milano Monza Brianza Lodi 12979880155 Iscritta al n® 119644 del Registro dei Revisori Legali - Altri Uffici: Ancona 60131 Via Sandro Totti 1
Tel. 071 2132311 - Bari 70122 Via Abate Gimma 72 Tel. 080 5640211 - Bergamo 24121 Largo Belotti 5 Tel. 035 229691 - Bologna 40126 Via
Angelo Finelli 8 Tel. 051 6186211 - Brescia 25121 Viale Duca d’Aosta 28 Tel. 030 3697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel. 095 7532311 -
Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 055 2482811 - Genova 16121 Piazza Piccapietra 9 Tel. 010 29041 - Napoli 80121 Via dei Mille 16 Tel. 081
36181 - Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049 873481 - Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091 349737 - Parma 43121 Viale Tanara 20/A
Tel. 0521 275911 - Pescara 65127 Piazza Ettore Troilo 8 Tel. 085 4545711 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06 570251 - Torino 10122 Corso
Palestro 10 Tel. 011 556771 - Trento 38122 Viale della Costituzione 33 Tel. 0461 237004 - Treviso 31100 Viale Felissent g0 Tel. 0422 696911 -
Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 040 3480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 0432 25789 - Varese 21100 Via Albuzzi 43 Tel. 0332
285030 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel. 045 8263001 - Vicenza 36100 Piazza Pontelandolfo g Tel. 0444 393311
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
Pappropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo
di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, d o vuti a
frodi o a comportamenti o eventi no n intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi é piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societs;

o abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
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informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa 'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione di 4Side Srl
al 31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle
norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di 4Side Srl al 31
dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio di 4Side Srl al 31
dicembre 2022 ed ¢é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 21 marzo 2023

PricewaterhouseCoopers SpA

Andrea Martinelli
(Revisore legale)
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